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壹、推動緣由



證券市場高價股大幅增加

8 

44 

122 

1.5%

5.8%

12.9%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0

20

40

60

80

100

120

140

2000 2010 2020/8

股價百元以上家數 佔全市場比重

股價≧100元上市公司數 股價≧100元上市公司市值

0.64 

4.48 

19.84 

7.8%

18.8%

51.8%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

5

10

15

20

25

2000 2010 2020/8

股價百元以上市值(兆元) 佔全市場比重

• 2000年以來，證券市場股價超過百元之上市公司大幅成長。

• 2020年8月底，已有122家上市公司股價超過百元，市值比重高達52%。
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股票代號 股票名稱 市值比重 2020年8月底股價

2330 台積電 28.87% 426.5

2454 聯發科 2.31% 556

2412 中華電 2.20% 108.5

2308 台達電 1.28% 189

3008 大立光 1.19% 3385

多檔權值股股價高於百元

• 市值前10大權值股中，股價超過百元者即占半數。
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投資人年齡 交易比重

30歲以下 6%

31~60歲 69%

60歲以上 25%

高投資門檻恐不利擴大投資人參與

• 30歲以下年輕人開戶數逐漸增
加，但高價股投資門檻較高，恐
不利交易比重進一步擴大。

• 薪資成長速度不及高價股增加幅
度，小資族群可能面臨投資選擇
性減少。
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縮小交易單位與改革零股交易之考量

 系統調整幅度大，券商成
本負擔亦較重。

 委託單量變多，系統負荷
增加，恐提高運作風險。

 買賣申報數量易混淆，恐
衍生券商與投資人糾紛。

縮小交易單位

 新增盤中零股交易制度

 由證券商自行決定是否提
供該服務，減輕全體券商
系統調整成本。

 與普通交易區別，降低產
生混淆的機率。

改革零股交易制度
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貳、盤後零股交易現況與分析



年度 零股日均值 大盤日均值 零股占大盤比重

2016年 0.85 775.23 0.11%

2017年 1.41 1,048.74 0.13%

2018年 1.36 1,302.12 0.10%

2019年 1.46 1,200.69 0.12%

2020年1~6月 1.83 1,697.12 0.11%

盤後零股交易現況

單位：億元

• 我國現行盤後零股交易制度因便利性不足，交易較不活絡。
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國外零股交易呈逐年成長趨勢

2020年6月底:
Nasdaq  14.5%
NYSE 12.6%

• 美國主要交易所零股交易逐年成長，目前占成交量比重約12%~15%。

• 零股之交易制度、資訊透明度、投資人保護等均與普通交易漸趨一致。

2017年4月底: NYSE 7.3%

2011年底: Nasdaq 6.7%

註:依據美國SEC定義，零股交易為100股以下交易。資料來源: SEC。 9



盤後零股交易較不活絡之分析

 投資人多買進零股以湊成整張，較少將整
張分拆為零股賣出，致買進需求常大於賣
出數量。

 上述原因導致成交機會降低，投資人常有
買不到零股情形，或是須以高於普通交易
收盤價之委託價格始能成交。

成交機會低

交易時間有限  申報時間13:40~14:30。

撮合次數少  僅於14:30以集合競價撮合成交一次。

投資人習慣

10



叄、盤中零股交易制度說明



上午9時至下午1時30分

買賣申報時間9:00-13:30

盤中零股交易

盤後零股交易

下午1時40分
至2時30分

為避免影響普通交易開盤作
業，證券商自9:00起將買賣
申報輸入交所，9:10第一次
撮合。

9:10第一次撮合
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集合競價撮合

價格優先
•較高買進委託優先於較低買進委託。

•較低賣出委託優先於較高賣出委託。

時間優先
•第一次撮合前同價位之委託
，依電腦隨機序號排列。

•其後同價位委託依接收時間
決定優先順序。

集合競價

•上午9:10起第一次撮合。

•其後每3分鐘以集合競價撮合成交。

•可避免與大盤混淆，並提供較充裕時間讓投資人取消或
修改委託。
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申報價格範圍及漲跌幅度

即以當日上午9時至下

午1時30分大盤當日個

股開盤競價基準上下

10%為限。

新上市股票如掛牌

後首五日於普通交

易採無漲跌幅限制

者，其零股交易該

段期間買賣申報價

格亦為無漲跌幅限

制。

同當日普通交易 新上市股票首5日
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委託方式及種類

• 盤中零股交易時段未成交之委託，不保留至盤後零
股交易時段。

•為避免證券商從業人員誤植交易單位而引發相關糾
紛，盤中零股交易之買賣委託及回報方式以電子式
交易型態為限。

•但委託人為專業機構投資人者，不在此限。

• 以限價為之，且限當日有效。

收盤清盤

委託種類

委託方式

15



資訊揭露內容

• 盤中零股自第一次撮合起，每次撮合後對外揭示成交價格及數

量，以及未成交最佳5檔申報買賣價格、申報買賣數量等資訊。

成交行情資訊

• 自上午9:00起第一次揭示，其後每隔10秒試算撮合後，揭露模擬

成交價格、成交數量及最佳五檔申報買賣價格、申報買賣數量等

資訊，至下午1:30止。

收受買賣申報期間試算行情資訊
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•初次上市普通股採無升降幅度限制期間。

•依證交所章則規定施以延長撮合間隔時間之有價
證券。

•當市開盤競價基準低於1元者。

• 第一次撮合成交後至申報時間截止前之一段時間
(13:20) 。

瞬間價格穩定措施

實施期間

• 可能成交價超過前一次成交價3.5%，當次撮合延
後2分鐘。

實施方式

例外狀況

17



瞬間價格穩定措施(續)

• 暫緩撮合期間繼續接受買賣申報之輸入、取消及變更。

• 每10秒揭露模擬撮合成交價、量及最佳5檔買賣價量資訊。

9:13:00 9:16:00 9:19:00 …

成交價100

可能成交價101
(實際成交價101)

超過3.5%!

可能成交價105

9:21:00

延後2分鐘撮合
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盤中與盤後零股交易制度差異

實施日 委託時間
買賣成交
優先順序

資訊揭示

109年

10月26日

盤中零股 盤中零股

盤後零股 盤後零股

屆時仍維持

運作

盤中零股

盤後零股

9:00~13:30

13:40~14:30

盤中零股

盤後零股

競價方式

• 9:10第一次撮合

• 每隔3分鐘集合

競價撮合成交

盤中零股

盤後零股

僅撮合一次，於

14:30集合競價撮

合成交

• 價格優先

• 同價格時間優先

• 價格優先

• 同價格電腦隨機

排序

• 試算行情資訊揭露：9:00至
13:30，約每10秒揭露模擬成
交價、量及最佳5檔買賣申
報價、量等。

• 成交資訊揭露：每盤撮合後
，揭露成交價、量以及最佳
5檔買賣申報價、量等。

買賣申報期間最後5分
鐘(14:25至14:30)，約
每30秒揭露試算之最佳
1檔買賣價格。
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盤中與盤後零股交易制度差異(續)

預收款券

盤後零股

盤中零股

盤後零股

• 處置有價證券

• 變更交易方法的
有價證券

盤中零股

盤後零股

委託方式

• 限採電子式交易型態

• 專業機構投資人得採
非電子式委託。

• 形式不拘

• 標準：前一次成交價之上下
3.5%

• 觸發將暫緩2分鐘撮合，暫緩
期間可新增、減量及刪除，2
分鐘後以集合競價撮合成交。

無• 處置有價證券

瞬間價格
穩定措施

盤中零股
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股票、TDR、ETF、受益

證券

1. 交易標的

1股~999股

2.交易單位

開盤競價基準同普通交易

3. 每日升降幅度、升降單位

僅得以限價ROD進行

委託

4.委託種類

限減量、取消

5.委託修改

不得使用信用交易及

借券賣出

6.交易限制

盤中
零股

盤後
零股

盤中與盤後零股交易制度相同之處
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盤中零股交易實施時程

核定實施

電腦規格

宣導說明會

開辦申請

上線

2020.02 2020.10.262020.092020.08起2020.04

規格公告

電文規格業
於2020.4.26
臺證規字第
1090600813
號函公告市

場。

多場次宣導

預計自8月起
辦理多場次宣
導說明會，對
證券商從業人
員進行宣導。

相關規章
修正公告

相關規章修正
業於2020.2.26
臺證交字第
1090200551
號公告市場。

檢附文件，
發函申請

請證券商自開辦
前一個月，發函
檢附相關文件(
如下頁說明)，
向本公司申請。

實施日

自願參與

• 證券商可自行評估效益抉擇開辦

與否。
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開辦注意事項

請於開辦前一個月，發函檢附下列文件，向本公司
申請

開辦申請文件

零股交易費率申報完成畫面
請於「證券商申報單一窗口」完成零股交易費率申報
。(零股交易手續費申報功能自109年8月17日起上線，
請於該功能上線後，再進行申報作業)

提供盤中零股交易計費標準之方式及畫面
設置相關機制使投資人首次進行盤中零股下單時，瞭解
零股交易手續費計費標準，並檢附相關畫面。例如：以
彈跳視窗提醒投資人零股交易計費標準

盤中零股交易下單畫面

為避免投資人誤植交易單位，電子式下單畫
面務須與整股下單介面有明顯區隔。

申請開辦盤中零股交易檢附資料表
• 格式詳本公司2020.5.22臺證交字第1090201732號函
• 證券商經紀部門主管簽章
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零股下單畫面提醒

下單入口區隔 下單畫面區隔 委託確認提醒
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零股交易手續費提醒

零股交易

最低手續費門檻(如:20元)

交易手續費

成交金額
2,000元

手續費率
0.1425%

未達最低手
續費門檻

以20元計收

手續費率

換算1%

成交金額
20,000元

手續費率
0.1425%

手續費

28.5元
普通
交易

交易成本相差7倍
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肆、預期效益與未來規劃



盤中零股交易之預期效益

• 提升零股交易的便利性、效率性及資訊透明度。

• 降低投資門檻。

• 擴大投資組合建構空間。

對投資人之效益

• 擴大業務範圍並吸引潛在客戶。

• 提供定期定額業務調節管道。

• 證券產業自製商品、發展金融科技的起點*。

對證券商之效益

零股
自主合成各類
零股投資

27
*資料來源: 券商公會賀鳴珩理事長接受媒體訪問內容。



盤中零股交易之預期效益

• 協助資本市場年輕化

提升年輕族群參與資本市場之意願與能力，藉由小額交易建立

年輕人投資理財之觀念，培養未來證券市場主幹投資人，減緩

臺股高齡化問題。

• 落實普惠金融概念

降低各族群參與資本市場的投資門檻，擴大投資人基礎，並將
資本市場發展之成果與更多投資人共享。

• 交易制度與國際接軌

國際主要市場零股交易制度與普通交易漸趨一致，新增盤中零
股交易制度符合國際發展趨勢。

對整體市場之效益
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未來規劃方向
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擴大券商參與家數

檢討撮合間隔時間

精進零股相關機制

• 上線後視實施情形，配合政策及投資人需求，進一步提

高盤中零股交易效率。



簡報完畢
敬請指教
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