附件三  證券商申請使用敏感性分析(Delta-plus)法計算資本適足進階計算法選擇權市場風險審查表
－證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則

	項                      目
	檢附（調閱）資料
	資料範圍說明
	參考規範
	審查意見

	
	
	
	
	正常
	異常
	備註

	壹、計算原則之書面制度
	
	
	
	
	
	

	一、資料之驗證及確認：
計算原則書面制度是否訂有證券商計算相關重要參數所使用資料之驗證及確認程序規範？

	證券商自行訂定之計算原則書面制度
	最新修訂之計算原則書面制度
	證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第五條
	
	
	

	二、相關重要參數之使用原則：

計算原則書面制度是否包含選擇權商品連結標的之價格或利率、波動率及取樣天數之使用規範，並符合證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第四條規定？ 
	證券商自行訂定之計算原則書面制度
	同上
	證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第四條、第五條
	
	
	

	三、相關單位權責：
計算原則書面制度是否包含業務部門、風險管理部門、資訊部門及內部稽核單位之權責規範？
	證券商自行訂定之計算原則書面制度
	同上
	證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第五條
	
	
	

	四、核決層級：
計算原則書面制度的最高核決層級是否為總經理(含)以上層級？
	證券商自行訂定之計算原則書面制度
	最新修訂計算原則書面制度之簽核紀錄
	同上
	
	
	

	貳、計算原則施行確認
證券商之內部稽核單位是否將計算原則之落實執行情形，列入其查核範圍？
	內部稽核報告
	最近一次之計算原則內部稽核報告及相關查核明細表暨查核工作底稿


	證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第六條
	
	
	

	參、相關重要參數驗證作業
證券商是否依據壹、一、計算原則書面制度所訂之程序對計算相關重要參數所使用之資料進行驗證及確認？（本項目審查重點為程序是否確實執行）
	各類商品計算相關重要參數(價格、波動率、取樣天數)所使用之資料，經驗證及確認之書面文件
	申請證券商應填製本附件之附表並檢具各類商品最近一次之相關驗證及確認作業文件，如同一商品採取不同模型或參數計算方式不同時，應分別填寫於兩列，並分別檢具相關文件。

	證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第七條
	
	
	


	金融商品名稱

	使用模型名稱
	價格
	歷史波動率

	隱含波動率
	審查意見


	
	說明
	編號或頁碼
	採用交易所或櫃買中心公開價格（請勾選）
	採用具公信力之金融資訊公司
（請敘明）
	採用模型理論價格
（請勾選）
	編號或頁碼
	請敘明（均等加權移動平均、EWMA
、GARCH、其他具合理論證方式）
	編號或頁碼
（應包含取樣天數之編號或頁碼）
	自行計算
（請勾選，並至少提供二筆隱含波動率經驗證之契約及其計算文件）
	使用公開報價（請敘明報價系統）
	編號或頁碼
	正常
	異常
	備註

	上市櫃權證
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	期交所股價指數選擇權
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	期交所股票選擇權
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	店頭結構型商品
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	店頭資產交換選擇權
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	店頭債券選擇權
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	…
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	…
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	…
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



附表








�申請證券商得依本身產品種類為較細之分類；如同一商品採取不同模型或參數計算方式不同時，應分別填寫於兩列，並分別檢具相關文件。


� 選擇權商品市場流動性低，致使價格不具參考性時，應採用歷史波動率。


� 本項目審查重點為各項商品之各項重要參數是否符合證券商使用敏感性分析法相關重要參數之計算原則第四條規定。


�因商品市場交易特性，交易所、櫃買中心未有公開價格者，證券商得參考具公信力之金融資訊公司所揭示之價格，並衡量採用公平合理之價格。


�無公開活絡價格或市場流動性低的商品，得採用模型計算理論價格。


� 衰退因子λ累積權數應趨近於1。


�取樣天數應符合規定。


�應依每一契約內容個別計算；若有特殊狀況者，得不依每一契約內容，個別計算隱含波動率，惟應說明其使用之方法、理由及合理性，
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