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各界反映問題 矛盾失衡現象

合格投資人制度致缺乏交易量能，
流動性過低。

流動性低，難以發現價格，影響
上市籌資功能。

初級市場得參與承銷限合格投資
人，致重大影響公司申請意願及
承銷商推薦輔導參與動機。

日本Growth板無及韓國KONEX市
場取消投資人限制。

因資訊揭露及監理強度與一般上市
櫃一致，且較興櫃為高，然同一投
資人興櫃時可投資，TIB時卻不可
投資。

同一公司興櫃轉TIB，成交量平均
下跌達36%，TIB轉上市一般板則
上升。以雲O為例，今年6月改列
前後日均成交量由655張增為
13,008張，突顯同一公司於不同板
塊成交量明顯差異，在TIB時因合
格投資人限制表現最差。
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全面取消
合格投資人

第七十九條之二
前項所稱合格投資人，係指委託人符合以下條件之一者：

一、專業機構投資人或具有一年以上證券交易投資經驗之法人。
二、依法設立之創業投資事業。
三、依洽商銷售方式取得創新板初次上市有價證券之法人。
四、具有兩年以上證券交易經驗之自然人，且符合下列條件之一：
（一）新臺幣二百萬元以上之財力證明。
（二）最近兩年度平均所得達新臺幣一百萬元。

委託人除專業機構投資
人外，於其初次買進創
新板上市有價證券前，
須已簽署風險預告書

強化投資人
權益保障
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修正中華民國證券商業同業公會「證券商承銷或
再行銷售有價證券處理辦法」

簽署風險預
告書

修正中華民國證券商業同業公會「證券商辦理競
價拍賣配售作業處理程序」

公開申購（取消檢核合格投資人身分）
及競價拍賣（取消上傳合格投資人名
單作業）等系統

全面取消
合格投資人
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採行上市一般板交易制度，目前
可信用、借券、盤中(後)零股交易，
惟當沖交易視後續狀況評估開放

開放
盤中零股交易
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上線時間

1 .

2 .
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上線時間

證 券 商 有 價 證 券 借 貸
效能改善

定 期 定 額
效能改善
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• TIB交易機制致TIB喪失優勢，重大削
減資本市場扶植新興產業功能。

• 為協助優質新興產業加速進入資本市
場，發揮臺灣資本市場優勢，以大帶
小帶動市場成長，打造具臺灣特色、
國際競爭力之TIB ，成為亞洲創新動能
指標。

• 積極壯大臺灣資本市場，提升國際競
爭力。
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