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• 營造透明、公正、效率的資本市場

• 與國際接軌並強化資本市場之國際競爭力

• 提升證券商服務效能及資金運用效率

• 滿足投資人多樣化交易需求、多元化資金運用

證券業務借貸款項

95年7月26日

不限用途款項借貸
105年5月3日

壹、制度介紹 推動緣起

1. 發展利基型款項借貸業務。
2. 明確定位目標客群與訂定合理定價策略。
3. 擔保品運用及管理方式。
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一、定義
 證券業務借貸款項指證券商與客戶約定，為因應客戶購買有價證券之

需，所從事之資金融通業務。(證券商辦理證券業務借貸款項管理辦法
第2條第2項)

 不限用途款項借貸業務指證券商對持有有價證券而有急需短期資金週轉之投
資人，得將有價證券以擔保融通方式取得需求資金，且取得資金後不限定其
使用目的。

二、融通範圍
 證券業務借貸款項融通範圍，由臺灣證券交易所股份有限公司會同財

團法人中華民國證券櫃檯買賣中心擬訂，報請主管機關核定。(證券商
辦理證券業務借貸款項管理辦法第2條第3項)

不限用途款項借貸業務無融通範圍。

5

二者款項借貸制度之異同
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投資人甲
(客戶)

證券商

借
貸
款
項
契
約
書

買賣證券

融
通
資
金

(擔保品專戶)

買進或持有之有價證券、
認股之現金增資發行新股

(自113.11.11實施)

發行公司
認購新股

證券業務借貸款項
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投資人

證券商

不
限
用
途
款
項
借
貸
契
約
書

(擔保品專戶)

1) 上市上櫃有價證券。
2) 興櫃有價證券，例如開放式基金

受益憑證、證券投資信託基金受
益憑證及期貨信託基金受益憑證。

3) 債權，例如應收在途交割款債權。
4) 黃金現貨。
5) 主管機關核定之其他商品。

融通資金

不限用途款項借貸業務
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證券業務借貸款項 不限用途款項借貸

證交法第60條第1項

(因證券業務借貸款項)

訂有管理辦法、操作辦法

法源

證交法第45條但書

(證券業務外之特許業務)

訂有業務操作辦法

T+5、認股借貸、半年型 類型 每次最長半年

境內外自然人、法人 對象 僅境內(含僑外)自然人、法人

僅能支應買進交割款項 目的 款項可自由運用不受限制

制度說明
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證券業務借貸款項
不限用途款項借貸

T+5型 認股借貸 半年型

申辦
時間

T+2上午11:00以前
股款繳納截止日之前
4營業日起至前2營業

日止提出申請
T+1中午12:00以前

證券商營業時間皆可
辦理

融通
對象

 國內法人、自然人
 境內華僑、外國人
 境外華僑、外國人可以辦理

 國內法人、自然人
 境內華僑、外國人
 境外人士不得辦理

融通
範圍
(目的)

一、上巿/櫃股票.

二、櫃檯買賣之開放式基金受益憑證及黃金現貨.

三、開放式證券投資信託基金受益憑證及期貨信託基金受益憑證之申購.

四、新股(含現金增資)上市或上櫃前之公開申購或競價拍賣

五、發行人初次上市櫃或上市櫃後現金增資發行新股時，發行人之員工

、 原股東得認購之發行人股票

六、其他經主管機關核准之融通範圍.

沒有限制

制度說明

認股借貸須有原股東或員工資格
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證券業務借貸款項 不限用途
款項借貸T+5型 認股借貸 半年型

融通
期間

T+2~T+5 (T+2起計息) 不超過30日
六個月(T+2起計息)

得申請續借2次

六個月

得申請續借2次

融通擔保標的 以買進證券計算 認購之股票 買進或持有證券 持有證券

擔
保
品
融
通
計
算
標
準

上市櫃有價證券 前一營業日收盤價
得為融資融券
交易者，按其
認購價格*60%
計算；非屬得
為融資融券交
易者，按其認
購價格*40%計
算。

得為融資融券：前一營業日收盤價*60%
非得為融資融券：前一營業日收盤價*40%

開放式
基金受益憑證

前一營業日淨值 前一營業日淨值*60%

黃金 前一營業日收市均價 前一營業日收市均價*60%

中央登錄公債 面額*80% 面額*80%

地方政府公債、
普通公司、有擔
保之轉(交)換公
司債及金融債

面額*60% 面額*60%

制度說明
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證券業務借貸款項
不限用途款項借貸

T+5型 認股借貸 半年型

擔保品
洗價

不洗價 逐筆洗價 逐筆洗價 整戶計算

擔保品價值應
維持借款金額
之100%-130%

認股借貸之股票無當
日收盤價格者，以認
購價格計算。
股款繳納截止日之次
一營業日開始逐日計
算。

 上市/櫃有價證券：當日收盤價
 中央登錄公債：面額
 地方政府公債、普通公司債、有擔保之轉(交)

換公司債及金融債：面額
 開放式基金：前ㄧ日淨值
 黃金：收市均價

維持率
(不足)

證券商得要求
客戶另提合格

擔保品

擔保維持率(X)低於130%追繳，通知後2日內補繳，

A. X<130%：第三營業日起處分擔保品。

B. 130%≦ X<166%：暫不處分，嗣後任一日低於130% 當日下午即須補

繳，否則處分。

C. X≧166%：取消追繳紀錄。

制度說明
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一、最近期經會計師查核簽證之財務報告每股淨值不低於票面金額，且財務狀況符合證
券商管理規則之規定。

二、申請日前半年自有資本適足比率未低於百分之一百五十。
三、最近三個月未曾受本會依證券交易法第六十六條第一款所為之警告處分。
四、最近半年未曾受本會命令該證券商解除其董事、監察人或經理人職務處分，或撤換

其負責人或其他有關人員之處分。
五、最近一年未曾受本會為停業之處分。
六、最近二年未曾受本會撤銷部分營業許可之處分。
七、最近一年未曾受臺灣證券交易所股份有限公司、財團法人中華民國 證券櫃檯買賣中

心或臺灣期貨交易所股份有限公司依其章則為處以停止或限制買賣之處置。
八、其他經本會規定應具備之條件。

12

證券商申請之資格條件

註：證券業務借貸款項、不限用途款項借貸業務申請之資格條件大致相同。
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• 證券商辦理證券業務借貸款項之業務人員，應具備主管機關訂頒之「證券商負責
人與業務人員管理規則」相關規定之資格。

• 證券商辦理有價證券借貸管理辦法第5條

證券商辦理有價證券借貸業務之主管及業務人員應經主管機關認可機構訓練並測
驗合格。

前項辦理有價證券借貸業務之業務人員得兼辦有價證券買賣融資融券及證券業務
借貸款項之業務。

• 證券商辦理有價證券買賣融資融券管理辦法第4條

證券商辦理有價證券買賣融資融券，應訂定內部控制制度，並設置專責單位，指
派業務人員承辦業務。

第一項業務之主管及業務人員應經主管機關認可機構訓練及測驗合格，並得兼辦
證券業務借貸款項及有價證券借貸之業務。

13

證券商業務人員之資格條件
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一、證券業務借貸款項

1. 證交法第60條第1項：證券商經主管機關核准，因證券業務借貸款項或為
借貸款項之代理或居間

2. 證券商辦理證券業務借貸款項管理辦法

3. 證券商辦理證券業務借貸款項操作辦法

二、不限用途款項借貸

1. 證交法第45條但書：經主管機關核准證券業務本身以外之業務

2. 金管會110.12.28 金管證券字第1100365649號令

3. 證券商辦理不限用途款項借貸業務操作辦法

貳、相關法規 法源依據
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• 開放證券商辦理認股借貸業務，以擴大證券業務借貸款項之種類。（第7條之1）
(113.11.11實施)

• 設質之股票，買回本公司股份、受贈、合併、營業受讓或其他原因取得之本公司股
份或其他具有股權性質之有價證券，限制員工一定期間不得轉讓新股或限制員工權
利新股以及公司員工擇定適用緩課所得稅之股票不得作為證券業務借貸款項之擔保
品。（第9條）(113.11.11實施)

• 證券商辦理客戶借貸款項業務，應與客戶簽訂借貸款項契約書，並依契約書約定事
項執行，以明雙方權利及義務。（第14條）(113.11.11實施)

• 證券商辦理證券業務借貸款項，應依證券交易所會同證券櫃檯買賣中心、臺灣集中
保管結算所股份有限公司擬訂，報經主管機關核定之業務操作辦法之規定為之。(
第18條）(113.11.11實施)

證券商辦理證券業務借貸款項管理辦法近期修正
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證券商辦理不限用途款項借貸業務，應遵循下列事項：
• 擔保品範圍以下列為限：1.上市或上櫃有價證券。2.國內募集投資國內之證券投資信託基金

或期貨信託基金受益憑證。3.中央政府債券。4.登錄櫃檯買賣之黃金現貨。5.應收在途交割
款債權。6.其他經主管機關核准之擔保品。

• 款項借貸期限、借貸比率、擔保維持率、擔保處分、客戶授信額度、擔保品管理及運用等，
準用證券商辦理證券業務借貸款項管理辦法第八條、第九條及第十一條至第十六條之規定。
但以應收在途交割款債權為擔保者，其借貸期限以二個營業日為限。

• 對客戶款項借貸總金額，加計辦理證券業務借貸款項融通總金額及有價證券買賣融資融券融
資總金額，不得超過其淨值百分之四百；並應符合證券商管理規則第十三條規定。

• 證券商經本會核准辦理不限用途款項借貸業務後，自有資本適足比率連續二個月低於百分之
一百五十者，應停止辦理本項業務，俟連續三個月符合規定並報經本會核准後，始得恢復；
其已獲准辦理而尚未辦理者，亦同。

金管會110.12.28金管證券字第1100365649號令

不限用途款項借貸業務準用證券業務借貸款項規定
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• 利害關係人不得與證券商從事借貸款項/不限用途交易：

1. 證券商董事、監察人及法人董事、監察人之代表人、受僱人或持有公司股

份超過10%股東

2. 證券商董事、監察人及法人董事、監察人之代表人等之配偶

3. 上述人之未成年子女

• 證券商對前項以外之關係人及關係企業之融通利率及手續費等條件，不得優
於其他客戶。

利害關係人交易

 證券商辦理證券業務借貸款項管理辦法第15條、證券商辦理證券業務借貸款
項操作辦法第30條、不限用途款項借貸操作辦法第28條
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內部授信作業、風險控管程序及借貸款項總量管制

• 證券商辦理證券業務借貸款項，對每一客戶最高融通限額，由證券商自行控
管，並應訂定內部授信作業及風險控管程序，適當評估客戶授信額度及控管
授信風險。

• 內部授信作業及風險控管程序應包括關聯戶授信額度控管，其應遵循事項由
證券交易所會同證券櫃檯買賣中心擬訂，並報主管機關核定。

• 證券商辦理證券業務借貸款項，對客戶融通總金額，加計辦理有價證券買賣
融資融券融資總金額，不得超過其淨值百分之四百。

• 於單一營業日對客戶融通額度超過其淨值百分之五十或達新臺幣十億元以上
者，或對客戶融通餘額超過其淨值百分之一百者，證券商須依內部控制制度
控管風險。

 證券商辦理證券業務借貸款項管理辦法第16條、第17條；證券商辦理證券業
務借貸款項操作辦法第34條；證券商辦理不限用途款項借貸業務操作辦法第
31條
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• 證券業務借貸款項 ≤

• 證券業務借貸款項 + 不限用途款項借貸

• 證券業務 + 不限用途 + 融資 + 證金融通

19

≤上市(櫃)股份數/受益權單位數 10%

(擔保放款&交割融資)

授信業務25%

證券業務5%

證券業務+不限用途
10%

標的有價證券上市(櫃)
股份數/受益權單位數 5%

≤上市(櫃)股份數/受益權單位數 25%

擔保品總量控管及其分配規定，參考主管機關法規、證交所及
櫃買中心分配要點、操作辦法及證交所函。

擔保品總量管制
首頁>交易資訊>融資融券與可借券賣出額度>借貸款項擔保品管制餘額
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上市上櫃公司內部人以所屬公司股票設質規定

• 客戶為上市、上櫃公司之董事、監察人、經理人及持有該公司股份超過股份
總額百分之十之股東，以其所屬公司股票為不限用途款項借貸融通擔保品或
補繳擔保品者，應以質權設定方式為之。

• 內部人持有之股票，包括其配偶、未成年子女及利用他人名義持有者。

• 若以其他有價證券作為擔保品不受限制。

• 客戶於簽訂不限用途款項借貸契約後，始具內部人身分者，除其後各筆交易
應依上述規定辦理外，其已提供之擔保品亦同。

 依據：主管機關109年3月2日金管證交字第1090331400號函辦理
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經營證券業務借貸款項

1.宏遠 12.新光

2.大展 13.國泰

3.第一金 14.群益金鼎

4.統一 15.凱基

5.盈溢 16.華南永昌

6.元富 17.富邦

7.中國信託 18.元大

8.大昌 19.永豐金

9.兆豐

10.致和

11.國票

經營不限用途款項借貸業務

1.合庫 13.致和

2.臺銀 14.國票

3.宏遠 15.台新

4.亞東 16.新光

5.大展 17.玉山

6.美好 18.國泰

7.第一金 19.群益金鼎

8.統一 20.凱基

9.元富 21.華南永昌

10.中國信託 22.富邦

11.大昌 23.元大

12.兆豐 24.永豐金

參、業務概況
經主管機關核准辦理且已開辦之證券商家數

資料期間： 2024年9月
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證券業務借貸款項

融通餘額

T+5型

不限用途款項借貸

半年型

億元7.79 6.31 3,113.72

億元
每月平均
新增

163.07 1.78 438.59

(2024/9月底)

(2023.1~2024.9)

餘額及新增概況
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76.72%
投資上市櫃有價證券及期貨交易

3.98%
資金周轉

10%
其他金融理財

9.3%
消費性支出及其他

回流證券市場多元資金需求

資料期間： 2024年9月

不限用途款項借貸之使用目的
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序號 券商代號 券商名稱 牌告利率 實際最低利率

1 1020 合庫 6

平均2.48

2 1040 臺銀 6.25

3 1260 宏遠 6

4 2180 亞東 4.25

5 5050 大展 6.3

6 5260 美好 6.45

7 5380 第一金 2.5

8 5850 統一 6.4

9 5920 元富 6.45

10 6160 中國信託 6.4

11 6460 大昌 6.6

12 7000 兆豐 6.35

13 7030 致和 6.3

14 7790 國票 6.25

15 8150 台新 6.25

16 8560 新光 6.4

17 8840 玉山 6.4

18 8880 國泰 6.45

19 9100 群益金鼎 6.45

20 9200 凱基 6.45

21 9300 華南永昌 6.45

22 9600 富邦 6.4

23 9800 元大 6.25

24 9A00 永豐金 6.35

24

不限用途款項借貸業務牌告利率(年%)
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一. 何謂短期授信之借新還舊?

二. 外國貨幣得否作為款項借貸之擔保品？

三. 何謂債權性質之擔保品？

四. 轉(交)換公司債擔保品融通及擔保維持率如何計算？

25

實務問題與回答
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• 上市櫃公司發行新股(現金增資)時，得由員工、原股東優先認購股票；其員
工、原股東若有資金需求可向證券金融事業辦理認股融資。

• 爰此，券商公會112年度第2次證券商經紀業務委員會會議提案建議，為擴大
證券商業務經營範圍、提升投資人資金運用效益，滿足上市櫃公司員工及原
股東參與認購公司新股之需求，建議比照證券金融事業認股融資業務，開放
證券商辦理證券業務借貸業務，新增員工及原股東得以股款繳納憑證或認購
之股票作為擔保品向證券商申請資金融通之「認股借貸」業務。

員工及原股東之認股借貸(自113.11.11實施)

 證券商辦理證券業務借貸款項操作辦法第 2、7、12、13、15、16、23、25、
27、34、36條條文；增訂第 14-1～14-4、19-1、21-1條文
（113.9.5 業公告， 113.11.11實施）

法規連結

https://www.selaw.com.tw/SFIWebSeLaw/Chinese/RegulatoryInformationResult/Attachment?__RequestVerificationToken=CfDJ8ES9Dj7XAhpOiDVhgyEePk_kpJhLabZFOoK1XVZ_Pt9IrJm7hyyCmbQm25q_PpFjFgYxYdHn1yGIvAylChVQ4G1lc5FNZO2O1HWbV67QYcQmX8CPoqX-UjvVrgwu_qP9w_TKIZ08r08IY39QM9_Bjag&lawId=307468
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一、意義

公開發行股票公司初次上市櫃或上市櫃後現金發行新股時，客戶具有員

工或原股東身分者，得以認購之有價證券為擔保品，向證券商申請融通

資金以認購股票。

二、要件

1. 公司發行新股。

2. 員工的保留認購以及原股東的優先認購。

3. 認股借貸者必須備妥自備款。(自備款+融通資金=認購股款)

4. 認購的有價證券應全部作為擔保品。

27

認股借貸意義與要件 (自113.11.11起實施)
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一、認股人與證券商雙方簽訂證券業務借貸款項契約。

二、客戶於股款繳納截止日前四個營業日起至前二個營業日提出申請。

三、客戶應於股款繳納截止日前一個營業日繳交自備款與證券商。

四、證券商審核無誤後，併同借貸款項匯給發行公司之股款代收專戶。

五、證券商應於股款繳納截止日編製認股借貸明細，送給集保公司，

由集保公司送給發行公司。作為劃撥有價證券的依據。

六、證券商應於股款繳納截止日次一營業日向證券交易所申報認股借貸明細之

相關融通資料。

28

認股借貸的申請作業
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一、申請成立
公發公司現金發行新股申報生效後，認股人於股款繳納完畢取得新股後，須指示發行公司及
集保公司匯入證券商借貸款項擔保品專戶。

二、申請不成立
證券商應於收到發行人退還股款之次一營業日前，自該客戶分戶帳內扣除證券商借貸款項及
其利息，將剩餘款項退還客戶。
發行人未將退還款項返還至證券商交割專戶客戶分戶帳者，證券商應通知客戶於次一營業日
內償還證券商借貸款項及利息。
發行人於新股認購繳款截止日後，現金發行新股不成立或經主管機關撤銷或廢止時，證券商
辦理認股借貸者應於發行人公告日次二營業日前通知證券交易所及臺灣集中保管結算所。

三. 證券商應予拒絕認股借貸情形
1.客戶未於期限內繳納自備款。
2.發行人募集期間經主管機關核准延期。
3.發行人變更每股認股金額。
4.新股認購繳款截止日迄新股特定人繳款截止日期間超過三個營業日。

29

認股借貸申請成立與不成立
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1.簽約及開戶

肆、作業流程 證券業務借貸款項

• 客戶申請；徵信審定
• 簽訂借貸款項契約書（範本由證券商業同業公會擬訂）
• （自113年11月11日起）應行通知客戶之事項，其通知應以郵寄、符合
電子簽章規定之電子郵件或客戶當面簽收方式為之。

操辦 §9、§12

簽約及開戶
客戶評估及
融通額度 擔保品管理 清償 違約及違規

申請融通
及償還
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2.客戶評估及融通額度

證券業務借貸款項

• 依徵信結果核定其客戶得融通額度；融通額度應與其他授信業務已核定之授信
額度合併計算

• 客戶提供之財產證明應達其所申請合併計算後總授信額度之百分之三十
• 委託人所提供之財產證明非本人所有者，財產所有人應為連帶保證人
操辦 §4、§9-1

簽約及開戶 擔保品管理 清償 違約及違規
申請融通
及償還

客戶評估及
融通額度
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3.申請融通及償還

證券業務借貸款項

• 申請（T+5型；認股借貸型；半年型）
• 轉換（T+5型申請轉換為半年型；自113年11月11日起認股借貸型申請轉
換為半年型）

• 於融通期限屆滿前賣出擔保有價證券之款項，應先償還借貸款項（自
113年11月11日起包含認股借貸型）

操辦 §13、§14、§14-1、§14-4、§15、§16、§17

簽約及開戶
客戶評估及
融通額度 擔保品管理 清償 違約及違規

申請融通
及償還
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簽約及開戶

4.擔保品管理

客戶評估及
融通額度 清償 違約及違規

申請融通
及償還

證券業務借貸款項

• 融通計算標準（請參「壹、制度介紹」）
• 洗價及擔保維持率（請參「壹、制度介紹」）
• 追繳／補繳（請參「壹、制度介紹」）
• 融通期滿未還款、擔保維持率不足未即時補繳，即處分擔保品
• 客戶提供之抵繳有價證券，有權利瑕疵或有法律上之爭議，應於證券商
通知三個營業日內更換或現金清償

操辦 §13、§14、§15、§16、§17、§18、§23、§25、§26

擔保品管理
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簽約及開戶

5.清償

客戶評估及
融通額度 擔保品管理 違約及違規

申請融通
及償還

證券業務借貸款項

• 處分後如不足償還，應通知客戶限期清償
• 客戶償還借貸款項時，應填具「借貸款項償還申請書」，並於申請日下
午三時三十分前存（匯）入償還款項至證券商帳戶

• 證券商於確定融通金額及利息入帳無誤後，於申請日之次一營業日前退
還擔保品

操辦 §19、§20、§23、§27

清償



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 35

簽約及開戶

6.違約及違規

客戶評估及
融通額度 擔保品管理 清償

申請融通
及償還

證券業務借貸款項

• 違約處理應在證券交易所集中交易市場或透過證券櫃檯買賣中心交易系
統，委託他證券經紀商開立「借貸款項違約處理專戶」

• 通知客戶限期清償，客戶未結清者，即為違規
操辦 §27、§28

違約及違規
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1.簽約及開戶

不限用途款項借貸

• 客戶申請；徵信審定
• 簽訂不限用途款項借貸契約書（範本由證券商業同業公會擬訂）
• 通知應以郵寄或客戶當面簽收方式為之，或經客戶同意，約定以通信或
電子化方式辦理通知，其方式應載明於不限用途款項借貸契約書。

操辦 §10、§14

簽約及開戶
客戶評估及
融通額度 擔保品管理 清償 違約及違規

申請融通
及償還
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2.客戶評估及融通額度

不限用途款項借貸

• 依徵信結果核定其客戶得融通額度；融通額度應與其他授信業務已核定
之授信額度合併計算

• 客戶提供之財產證明應達其所申請合併計算後總授信額度之百分之三十
• 委託人所提供之財產證明非本人所有者，財產所有人應為連帶保證人
操辦 §3、§11

簽約及開戶 擔保品管理 清償 違約及違規
申請融通
及償還

客戶評估及
融通額度
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3.申請融通及償還

不限用途款項借貸

融通目的不限，擔保品範圍如下：
• 上市或上櫃有價證券。但不包含外幣買賣之指數股票型基金受益憑證及國際債券、

變更交易方法及櫃檯買賣管理股票
• 櫃檯買賣之開放式基金受益憑證或黃金現貨
• 國內募集投資國內之證券投資信託基金受益憑證及期貨信託基金受益憑證
• 應收在途交割款債權
• 其他經主管機關核准之擔保品
操辦 §2

簽約及開戶
客戶評估及
融通額度 擔保品管理 清償 違約及違規

申請融通
及償還
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簽約及開戶

4.擔保品管理

客戶評估及
融通額度 清償 違約及違規

申請融通
及償還

不限用途款項借貸

• 融通計算標準（請參「壹、制度介紹」）
• 洗價及擔保維持率（請參「壹、制度介紹」）
• 追繳／補繳（請參「壹、制度介紹」）
• 融通期滿未還款、擔保維持率不足未即時補繳，即處分擔保品
• 客戶提供之抵繳有價證券，有權利瑕疵或有法律上之爭議，應於證券商
通知三個營業日內更換或現金清償

操辦 §16、§20、§21、§22、§23、§24

擔保品管理
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簽約及開戶

5.清償

客戶評估及
融通額度 擔保品管理 違約及違規

申請融通
及償還

不限用途款項借貸

• 處分後如不足償還，應通知客戶限期清償
• 客戶得以現金或賣出擔保品償還融通款項，並應填具「不限用途款項借貸償
還申請書」（以應收在途交割款債權為擔保者例外）

• 客戶如需終止不限用途款項借貸帳戶，應填具「終止不限用途款項借貸帳戶
申請書」

• 證券商確定融通金額及利息入帳無誤後，於申請日之次一營業日退還擔保品
操辦 §15、§18、§20、§25

清償
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簽約及開戶

6.違約及違規

客戶評估及
融通額度 擔保品管理 清償

申請融通
及償還

不限用途款項借貸

• 違約處理應在證券交易所集中交易市場或透過證券櫃檯買賣中心交易系
統，委託他證券經紀商開立「借貸款項違約處理專戶」

• 款項借貸違約處理專戶，得與「證券商辦理證券業務借貸款項操作辦法」
第二十七條第一項之「借貸款項違約處理專戶」共用之

• 通知客戶限期清償，客戶未結清者，即為違規
操辦 §25、§26

違約及違規
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中 場 休 息
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有價證券借貸 向出借方借券

具有法人身分可參與 →  證交所借券系統
自然人法人皆可參與 →  證券商有價證券借貸

具有法人身分可參與 →  證交所借券系統
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概念介紹

出借人為賺取出借收入，

同意將有價證券出借予借券人，並收取擔保品，

依約定由借券人以同種類、同數量有價證券返還

出借人之行為。
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概念介紹

借券人出借人
借貸標的 (還券時撥回)

借券擔保品 (還券時撥回)

賺取出借收入 支付借券費用
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概念介紹

融資型借券

出借人 借券人
借貸標的 (還券時撥回)

借券擔保品 (還券時撥回)

借券費用

實質結果：出借人以證券作為擔保品取得資金融通
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概念介紹

融券

V S

借券
不必立即賣出

且有多種用途

遇除權息無須回補

採權益補償

出借人可隨時提前召回

借券賣出價款可自由運用

擔保比率：140%/120%

借入標的與委託賣出

必須同時發生

除權息強制回補

無被提前召回風險

融券賣出價款須作為擔保

擔保比率：190%/130%
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概念介紹

借券用途 證交所借貸辦法§29
證券商借貸辦法§15

借入證券應註記，除規定用途外禁止轉讓與領回

 委託證券商賣出

 融券現券償還

 ETF申購與買回

 還券、權益補償

 股權性質金融商品履約

× 再出借 ® (例外：證商/證金借貸專戶)

® 以含借券部位申購之ETF亦不可再出借！
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借券資訊

借券用途：

借券賣出

融資型借券

其他

暫不使用(庫存)

潛在賣壓？
0 

100 
200 
300 
400 
500 
600 
700 
800 
900 

1,000 
1,100 
1,200 
1,300 
1,400 
1,500 
1,600 
1,700 
1,800 
1,900 
2,000 
2,100 
2,200 

TAIEX借券餘額

(

十

億)

融資性借券

餘額

(值)27.15%

buffer(庫存

餘額)            

(值)25.69%

整體借券賣

出餘額(上

市+上櫃)       

(值)47.16%

收盤指數
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概念介紹

台灣借券市場

證交所借券系統

僅供法人或基金

於平台參與證券借貸

(作為出借人/借券人)

供證券商之客戶

於營業處所參與證券借貸

證券商/證金辦理

有價證券借貸
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概念介紹

自然人參與管道

 成為出借方

將持股交付信託，以信託名義

參與證交所借券系統出借

向自辦有價證券借貸業務之券商/證金

辦理

 成為借券方

向自辦有價證券借貸業務之券商/證金

辦理
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概念介紹

證交所借券系統

證商自營專戶

融資融券專戶

自辦證商/證金

他家證商/證金

借貸專戶

自然人/法人

客戶



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 53

借貸制度說明

證交所借券系統 證商/證金自辦借券

交易時間 9:00 – 15:30

借貸期間 每次不超過6個月，可以同條件展延2次

參與者
• 國內外法人、基金、機構
投資人等

• 證券商
• 證券商之客戶

交易型態
• 定價、競價交易

(證交所為集中交易對手)
• 議借交易

議借交易

可借貸標的
(每日於網站

公告)

• 得為融資融券有價證券

• 得發行認購售權證之標的證券

• 已發行股票選擇權、股票期貨、ETF、可轉(交)換公司債、海外存託憑

證等金融商品之標的證券
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借貸制度說明

證交所借券系統

交易型態
借券
費率

擔保
比率

適格
擔保品

擔保品
管理

違約風險

定價交易 3.5% 原始 140%

維持率 120%

現金
信用交易股票
銀行保證

中央登錄公債

證交所
證交所負履約
保證責任

競價交易 報價系統撮合

議借交易 雙方契約議定 出借人 借貸雙方
自行承擔
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借貸制度說明

證交所借券系統 證商/證金自辦借券

適格擔保品
(每日於網站

公告)

• 現金 (現行為新台幣、美元、英鎊、澳幣、港幣)

• 得為融資融券有價證券 (非特定機構投資人以臺灣50指數成分股為限)

• 銀行保證

• 中央登錄公債

擔保比率/
擔保維持率

• 定、競價交易：140%/120%

• 議借交易：雙方議定

以140%/120%為原則
但客戶為專業機構投資人者

得由雙方議定

借券賣出
限制

(總量控管)

• 盤中借券賣出委託數量不得超過標的前30個營業日平均成交量之

30% (112年2月24日起恢復)

• 借券賣出餘額不得超過該股上市(櫃)股份之10%

• 借券賣出與融券餘額合計不得超過該股上市(櫃)股份之25%
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借貸制度說明

議借交易：
覓得交易對手及約定條件

定、競價交易：
依條件提出借券需求

借貸成交

標的/擔保品撥轉

追繳/補繳/

更換擔保品

提前召回

股東會

權益補償

還券

支付借券費用

退還擔保品

券商自辦借券：
向證券商提出
出借/借券需求

借券人提交擔保品

出借人圈存標的證券

每日依擔保品
市價洗價 處分擔保品
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注意事項

內部人交易限制
 公開發行公司董事、監察人、經理人及持股超過 10％之股東

不得從事(其所屬公司)有價證券借貸交易。

– 如將其股份交付信託，仍屬不得出借之股份。

(金管會98年12月18日金管證交字第0980065932號)

 從屬公司將持有之控制公司股份交付信託後，受託人不得將

該股票依證交所有價證券借貸辦法辦理出借。

(行政院金管會97年1月3日金管證三字第0960073451號)

信託業出借限制
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注意事項

不得無券放空(情境一) 證交所營業細則§79-1但書
臺證交字第 1060202193 號函

 借券賣出之交割部位，以賣出當日或賣出日前借券成交者為限

T-x T T+1 T+2

賣出 賣出交割(以借券部位) OK!

借券成交

當日撥券

T日已有借券部位

T-1
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注意事項

不得無券放空(情境二)
證交所營業細則§79-1但書
臺證交字第 1060202193 號函

 借券賣出之交割部位，以賣出當日或賣出日前借券成交者為限

賣出交割(以借券部位) OK!

T T+1 T+2

賣出

借券成交

當日撥券
T日無借券部位

違反規定！
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注意事項

借券賣出有委託額度限制

可借券賣出餘額即時公告於基本市況報導網站

委託限額用罄時，

全市場無法委託

借券賣出！
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注意事項

證券商與客戶簽訂借貸契約

以證券商與客戶簽訂之「有價證券借貸契約書」為交易依據。

建議證券商訂明追繳、權益補償等事項之處理細節

(包括通知送達方式、返還權益之期限、相關費用及補償金

額不足一元(股)之處理、出借人參與現增認購價款之繳款期

限、現金增資認購之股份若與出借標的不同是否採權益補

償……等)

★ 事先約定並書面記載於借貸契約，有利證券商作業執

行並維護雙方權益。
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受理客戶借券賣出尚未撥入之有價證券，應審慎評估風險
避免賣出成交後發生出借方無法撥券之風險

借券及市場買進均會使外資持股增加，證券商受理外資客戶賣
出已借券成交尚未撥入之有價證券應注意下列事項：

(一)事先查詢外資尚可投資的標的及股數。
(二)尤應針對外資不得投資及即將達限之個股加強注意。

外資持股資訊之查詢方式

注意事項
證交所營業細則§79-1但書
臺證交字第 1060202193、
1130204698 號函

外資持股比率限制

(一)上市股票：「證交所官網首頁/交易資訊/三大法人/外資及
陸資投資持股統計」

(二)上櫃股票：「櫃檯買賣中心官網首頁/上櫃/三大法人/外資
及陸資投資持股統計」
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注意事項

投資人還券使用之部位

為使市場借券賣出餘額資訊揭露正確，證券商接受客戶還券了結
時，請提醒客戶優先以借券部位還券。

★ 客戶申請了結借券交易時，若借券賣出已回補還券，應將未使

用之借券部位返還，以免事後自市場賣出，造成「借券賣出餘額
虛增」之異常情事。

舉例：客戶借券有100仟股未結清，此時庫存尚餘『自有部位100仟

股，借券部位100仟股』

情境一：優先以自有部位還券

情境二：優先以借券部位還券 庫存自有券事後再賣出
借券餘額 0
借賣餘額 0 (不增加賣餘)

庫存借入券事後再賣出 ：
借券餘額 0
借賣餘額 0+100= 增加 100

錯
誤！
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借券/借券賣出交易資訊

官網首頁(整體市場)
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借券交易資訊

借券專區(盤後資訊) 首頁 > 產品與服務 > 有價證券借貸

1.借券餘額表
2.歷史借券成
交明細
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借券賣出資訊



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 67

投資人常見問題

Q1 投資人出借有價證券予證券商，證券商再轉出借給其他
投資人，如遇有借券人不還券，我還能拿回出借的股票
嗎？

證券商向客戶借券再轉出借，即使遇有借券人不還券，

證券商仍應履行還券義務，將借入標的返還出借客戶。

Q2 借入的標的證券遇有除權息，必須回補還券？

無須回補，但在發放股息/股利時，需將配發之現金/現

股返還出借方。

A 借券系統：證交所透過券商向借券方收取轉付給出借
人

B 證商借貸：依各證券商與客戶約定方式處理權益補償

之款券撥付
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其他常見問題

其他Q&A

首頁 > 產品與服務 >

有價證券借貸 > 問答集

首頁 > 投資人知識網 >

投資Q&A > 股票借券
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調整證券借貸撥券批次上傳之筆數限制

為解決與集保借券連線回覆緩慢問題，自112年9月
20日起，每批申報之傳送筆數調整為上限 500 筆。

為持續解決與集保借券連線回覆緩慢問題，規劃將集
保連線之撥券申報系統調整為接收/回覆分屬二條線路
進行，以提升作業效率。自113年9月起進行測試，預
定12月底前上線。

規劃調整與集保連線之撥券申報傳輸線路

近期即將實施的新措施

(一)資訊面

請證券商先確認客戶集保帳上有無足夠之餘額再申報
撥券，以免轉帳異常影響系統處理時間。



Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023 70

A：放寬未成年人得出借有價證券予證券商 (已陳報主管機關)

修訂「證券商辦理有價證券借貸操作辦法」第六條及
第七條：

近期即將實施的新措施

(二)作業面

(一)客戶與券商簽訂「出借有價證券予客戶」契約辦理借券者，
係屬授信交易，應符合年滿二十歲且有行為能力之條件。

(二)客戶與券商簽訂「向客戶借入有價證券」契約辦理出借者，
不屬授信性質，無須受年滿二十歲之限制。

(三)因投資人出借有價證券予證券商 ，無年齡限制，故此次增訂
未成年人申請開立借貸帳戶之作業方式。
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B：保證銀行透過「金融區塊鏈」開立銀行保證/履約保證
(自113年12月30日起實施)

證券商/證金

證交所

銀行

新增開立

新增開立

加密

4

1

財金公司
金融區塊鏈平台

核准

申請新增開立
申請退還

2 3退還

退還

生效畫面(線上)

5

准駁

准駁通知

新增流程

既有流程

紙本
交付

數位優勢

證交所一鍵審核

降低傳遞時間成本

不可否認、不可竄改

資安更具保障

繳存、審核作業

全流程無紙化

符合永續潮流
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交割借券機制

什麼是交割借券?

證券商發生賣出錯帳、投資人賣出違約或境外華僑與外國人申報賣出

遲延交割等情事，導致缺券交割，證交所依其申報代為辦理交割借券，

補足缺口完成交割。

如何成為出借人?

已開立集保劃撥帳戶之投資人，填具「客戶有價證券出借申請委託

書」，由往來證券商於集保系統操作「出借證券申請」交易（交易代

號370）辦理出借證券申請，即完成出借申請手續。

交割借券新制

現行規定交割借券之出借單位以一交易單位或其整倍數為限

將開放交割需求借券出借單位得為零股
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證券市場

證券商

投資

人

強化交割借券機制

出借手續費收入

擴大交割借券庫
券源

得向出借人收取手續費，
最高為借券費10%

活絡運用帳上證券，
依自訂出借費率賺取孳息(上限7%)

證券出借收入

市場交割秩序更安定、
交割借券機制更公平

開放交割需求借券出借單位得為零股-113年12月30日實施

鼓勵投資人參與出借，共同創造三贏
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繼續推動之專案

國際接軌/制度發展

Q 借貸期間自6個月延長為18個月，並可續借一次(期間18個月)

為與國際接軌、降低展延成本、增進參加人效率，本公司已建

議主管機關可適時延長借貸期限。主管機關表示，因考量近期

國際政經情況變化因素之影響，致國際間證券市場波動較

劇，爰指示本公司另行評估適當時機再予研議推行本案。

Q
本項為延長借貸期間之配套措施，本公司將於適當時機併同前

案，再予研議推行。

借券交易手續費及借貸服務費改採月結制
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ETF代號調整說明

Taiwan Stock  Exchange  @Copyr ight  2023

自113年11月18日起實施
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ETF證券代號調整

ETF交易及發行日益活絡，為避免ETF證券代號用罄，證交所修正中華民國證

券市場編碼原則，調整後ETF編碼自113年11月18日起實施。

ETF類型 編碼

一般型ETF*
現行：前2碼數字00，後3碼流水編號 (00966、00967..)
新制：前2碼數字00，後4碼流水編號 (009801、009802..)

一般型外幣 前2碼數字00，後3碼流水編號，第6碼英文字母K

槓桿型ETF 前2碼數字00，後3碼流水編號，第6碼英文字母L / M(外幣)

反向型ETF 前2碼數字00，後3碼流水編號，第6碼英文字母R / S (外幣)

債券型ETF 前2碼數字00，後3碼流水編號，第6碼英文字母B / C(外幣)

期貨型ETF 前2碼數字00，後3碼流水編號，第6碼英文字母U / V(外幣)
*槓桿、反向、債券及期貨型以外之ETF
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ETF證券代號編碼順序

期間 區間代號 舉例說明

第一
階段

自113年11月18日起 00980~00999
(新區間)

一般型：009800、009801…009999
債券型：00980B、00981B…00999B
槓桿型：00980L 、00981L…00999L

第二
階段

第一階段代號用罄 00400~00499
(新區間)

一般型：004001、004002…004999
債券型：00400B、00401B…00499B
槓桿型：00400L 、00401L…00499L

第三
階段

第二階段代號用罄 00500~00979
(如遇已使用之編碼則跳過)

一般型：005001、005002…009799
債券型：00500B、00501B…00979B
槓桿型：00500L 、00501L…00979L
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感謝您的聆聽
祝福您平安快樂

臺灣證券交易所 交易部
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113年度「證券商從業人員有價證券借貸暨款項借貸」宣導說明會
滿意度調查問卷


