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交割借券制度-1

交割借券：

證券商發生券項交割缺口時，透過借券完成交割之機制。

證券商若申報賣出錯帳、投資人賣出違約、或外資投資

人賣出遲延交割，證交所將依其申報資料辦理交割需求

借券，並由集保於交割借券庫進行取借。另未申報上述

原因，於T+2日上午10時未完成券項交割之證券商，則

由本公司為其主動辦理交割借券。
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交割借券制度-2

借券證券商須繳交交割借券擔保金

應提擔保金計算原則：

• 證交所於T+2為證券商辦理交割借券，並按其申請借券數額計算繳

付擔保金，擔保金計算公式為T+1日收盤價x申請借券股數x 120%，

逐筆無條件捨去計算至元，加總後即為應提借券擔保金。證券商得

以銀行保證或中央登錄公債設定質權，抵繳擔保金。

擔保金資料接收時點：

• T+2日上午10時20分左右，本公司傳送交割借券(含本公司為其辦

理主動借券部分)應繳借券擔保金明細檔予證券商。證券商亦可於當

天本公司提供檔案前，自SMART系統查詢當日新增借券情形計算擔

保金，提早預為作帳。
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交割借券制度-3

擔保金繳交作業：

T+2日上午11時前，證券商以虛擬帳號0192將借券擔保金匯

至本公司國泰世華銀行帳戶。

續借作業

交割借券採逐日取借逐日歸還，未歸還前系統自動辦理續借

擔保金洗價規定：

為降低市場風險，擔保金占借券市值之比重低於107%時，證

券商須補繳至114%

還券後退還擔保金：

證券商單筆借券全數還券後，證交所即將該筆借券擔保金扣除

借券費後，餘額歸還證券商
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交割借券制度-4

借券費用：

• 借券費之出借費率由出借人自行訂定，上限為借券日收盤價

之7%；單筆借券費超過20,000元時，借券證券商應代扣稅額，

其代扣稅額計算方式為:借券費＊代扣稅率(10%)

• 出借人之往來證券商可向出借人收取手續費，上限為借券費

10%；是否收取或開立費用收據格式，由證券商自訂

• 借券費用由全體借券證券商依平均費率計算後按比率分攤
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交割借券制度-5

證券商應屆交割缺券且未申報補正

主動借券：

• 對於證券商於T+2日上午10時整仍有股票交割缺口且未申報補正

部分，本公司將於集保系統主動為其辦理交割借券完成交割

• 證券商應於當天11時前向本公司繳交借券擔保金，並於還券時支

付借券費，其計算方式同已申報之交割借券。

「A61」匯撥還券：

• 證券商經本公司為其辦理主動借券之還券作業，需於集保

SMART系統操作「A61」匯撥還券
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交割借券制度-6

開放交割借券出借單位得為零股-自113年12月30日實施

落實普惠金融暨擴大交割借券庫券源

• 鑒於證券市場於109年10月26日實施盤中零股交易制度，為擴大交

割借券出借券源，並提供零股投資人出借證券機會，落實普惠金融，

開放交割需求借券出借單位得為零股。

交割借券作業更加公平

• 現行證交所有價證券借貸辦法，規範交割借券之出借單位以一交易

單位或其整倍數為限，透過開放零股交割借券，零股投資人也有機

會成為出借人獲得出借收入。

投資人出借申請手續簡便

• 投資人填寫「客戶有價證券出借申請委託書」，由證券商於集保結

算所系統完成設定後，即完成出借申請手續。
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有價證券借貸辦法修正-1

開放出借單位

得為零股

整股零股分別取借

零股借券之取借順序

銀行匯費

由借券證券商負擔

開放交割借券出借單位得為零股-自113年12月30日實施

 修正證交所有價證券借貸辦法

第52條第3項

 新增第52條之1

 增訂第53條第2項

 新增第53條之1
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有價證券借貸辦法修正-2

證交所有價證券借貸辦法第52條第3項

出借數量，

以一交易單位為申報出借單位者，稱交割需求借券，

以一股為申報出借單位者，稱零股交割需求借券。

出借費率以不超過該種有價證券收盤價格百分之七為限。

為落實普惠金融暨擴大交割借券庫券源

開放交割借券出借單位得為零股
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有價證券借貸辦法修正-3

證交所有價證券借貸辦法第52條之1

出借對象，依申請借券數量區分

整股對整股，零股對零股

交割需求借券之出借對象，

以申請借券數量為一交易單位或其整倍數者為限；

零股交割需求借券之出借對象，

以申請借券數量不足一交易單位者為限。
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有價證券借貸辦法修正-4

證交所有價證券借貸辦法第53條(增訂第2項)

明訂零股交割需求借券取借順序

(避免零股出借過於分散)

交割需求借券，按出借人所訂出借費率，由低而高依序取借，

如相同費率之出借數量超過所需數量，以隨機方式取借。

零股交割需求借券，按出借人所訂出借費率，由低而高依序取

借，如相同費率之出借數量超過所需數量，按出借數量多至少

者依序取借，如出借費率及數量均相同，以隨機方式取借。

同種有價證券所生之借券費用，由該有價證券全體借券證券商，

按借券數量比率分攤。
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有價證券借貸辦法修正-5

證交所有價證券借貸辦法第53條之1

出借人之往來證券商轉付零股出借收入之銀行匯費，由借券

證券商負擔。

前項費用依借券證券商之借入筆數，每筆以新臺幣三十元計

算，由本公司按出借帳戶數，依比率分配予出借人之各往來

證券商。

計算及分配原則請參考下頁投影片

(集保系統會自動計算)
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G
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B
證券商

出借人

J
證券商

乙 丙

出借人之往來券商
計有3家G.H.J

A.B各借乙筆
銀行匯費：30元+30元=60元

取借自4位出借人的
4個帳戶

H
證券商

丁

出借人之
往來證券商

借券證券商

例1-不同借券證券商取借自
同一出借人之同一往來證券商
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例2-不同借券證券商取借自
同一出借人之不同往來證券商

取借自4位出借人的
5個帳戶
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證券市場

證券商

投資人出借手續費收入

擴大交割借券庫
券源

得向出借人收取手續費，
最高為借券費10%

活絡運用帳上證券，
依自訂出借費率賺取孳息(上限7%)

證券出借收入

市場交割秩序更安定、
交割借券機制更公平

鼓勵投資人參與出借，共同創造三贏

鼓勵投資人參與出借
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身分無限制

申請手續便捷

賣出權益不受影響

系統取借方式公平
填寫出借委託書後，由證券商
於集保系統鍵入，即完成出借
申請手續。

一次只出借一天，
出借證券時亦可賣出持股。

依所訂出借費率，由低而高依序取借，
當相同費率之出借數量超過所需數量，
以隨機方式取借。(*零股：同出借費率
以帳上可出借數額多者優先取借)

出借收入於出借次日即由證券商主動撥入
出借人指定銀行帳戶

賺取證券出借收入

成為出借人
有集保劃撥帳戶的投資人
均可申請。

投資人參與出借益處
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參與出借之申請程序

投資人參與出借之申請程序：

已開立集保劃撥帳戶之投資人，填具「客戶有價證券出借申請委託

書」由往來證券商依申請資料，於集保SMART系統操作「出借證

券申請」交易（交易代號370）辦理出借證券申請，即完成出借申

請手續

投資人應填委託書部分：

(1)出借人帳號 (2)證券代號及名稱 (3)出借費率 (4)出借數額 (5)證券

遇除權除息時是否出借 (6)指定證券商帳號(保管機構專用) 

(7)出借單位勾選：一交易單位、僅限零股、包含一交易單位及零股

證券未出借前，投資人得隨時向證券商更改申請內容或取消申請
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修正版委託書已公告
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謝謝聆聽，請不吝指教


