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壹、源起



壹、源起

以往IPO承銷案件係於競拍開標完成後接續辦理公開申購

作業，訂價至掛牌須10個營業日，整體承銷時程較為冗長。

為提升投資人資金運用動能並縮短承銷時程，本公會與證

交所研議將IPO承銷案件公開申購作業提前與競價拍賣作

業同時辦理，訂價至掛牌之時程可縮短3日。

本公會於113年6月27日公告修正相關承銷規定，新制自

114年3月31日起施行。
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壹、源起

新制作業

縮短承銷時程，提升投資人資金運用動能

公開申購作業提前於開標日前辦理，訂價(開標)至掛

牌之承銷時程可縮短3日。

依實際承銷價格繳存申購價款，減少退款作業

投資人應繳存之申購價款及銀行扣款金額，仍以開標

後之實際承銷價格為之，證券商無須辦理退款作業。
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貳、新制作-承銷規範



貳、新制作業-適用案件

採部分競價拍賣部分公開申購方式辦理之承銷案件

初次上市(櫃)案件

創新板初次上市案件

創新板公司轉列上市案件

 附認股權公司債

 公開招募

實施日期

自114年3月31日起施行
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貳、新制作業-現行承銷時程（簡要）
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貳、新制作業-新制承銷時程（簡要）

9

保
證
金
及
處
理
費

繳
存
及
扣
款

投
標

開
標
T

得
標
款
項
及
手
續

費
繳
存
及
扣
款

掛
牌
T+7

公
開
申
購
T-1

抽
籤

掛
牌
T+7



貳、新制作業-承銷規範

申報競拍及申購案件

 主辦承銷商應於IPO案件投標開始日前三日，向本公會申報
競拍及申購公告及約定書。

 投標開始日前二日分別於競拍系統及證券商單一窗口建立競
拍及申購之基本資料，及上傳不得參與投標名單。

競拍及申購公告揭露暫定承銷價格

 主辦承銷商於投標開始日(T-4)於日報及本公會網站刊登「競
價拍賣及公開申購公告」。

 揭露競拍底標、競拍期間、申購期間、暫定承銷價格、實際
承銷價格訂定日期及查詢方式等事項。

 暫定承銷價格應以底標之一定倍數為之。

 實際承銷價格以得標單加權均價為之，並以底標之一定倍數
為上限。
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貳、新制作業-承銷規範

公開申購期間

 申購開始日提前自開標日前一日(T-1)辦理。

確定實際承銷價格

 承銷商於開標日12:30前於單一窗口輸入實際承銷價格。

 證交所13:30於網站揭露實際承銷價格並傳送予經紀商。

 經紀商至遲應於申購截止日(T+1)揭示實際承銷價格。
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項目 T-4~T-2 T-1 T T+1 T+2

競拍 投標期間 投標保證金
扣款日

開標日 投標保證金
退款日

承銷公告
得標繳款截止日

申購 申購開始日
(暫定承銷價)

申購截止日
申購繳款截止日

(實際承銷價)

申購款扣款日
(實際承銷價)



貳、新制作業-承銷規範

申購價款之繳存及扣款金額

 投資人繳存及銀行扣款之申購認購價款，仍以開標後
之實際承銷價格為之。

 其餘申購、競拍作業維持不變
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項目 T-1 T T+1 T+2 T+7

競拍 投標保證金
扣款日

開標日 投標保證金
退款日

承銷公告
得標繳款截止日

… 掛牌日

申購 申購開始日
(暫定承銷價格)

申購截止日
申購繳款截止日
(實際承銷價格)

申購款扣款日
(實際承銷價格)

…



貳、新制作業-承銷規範

案例

底標：50元，一定倍數： 1.2倍
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暫定承銷價格

底標之一定倍數
50*1.2=60元

實際承銷價格

以得標加權均價為

之，並以底標之一

定倍數為上限

得標均價70元 得標均價為55元

60元 55元



貳、新制作業-未完成訂價

 IPO及創新板IPO承銷案件，合格標單數量不足時

不辦理開標、取消申購作業

取消開標、申購作業

 承銷商於投標截止日次一日(亦即申購開始日) (T-1)下
午四時前公告投標數量不足不辦理開標，並通知本公
會。

 證交所通知經紀商取消申購，自申購第二日起之委託
申購作業及後續作業取消辦理。

投標保證金退款

經紀商應於投標截止日次三日退回投標保證金及扣除
相關作業費用後之投標處理費。(現行)
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貳、新制作業-時程表
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貳、新制作業-部分縣(市)停班課

 投標保證金及投標處理費扣款日、得標剩餘價款及得標手續費
扣繳日，如遇部分縣(市)停止上班但集中市場未休市時，證券
商應盡力確認投資人認購意願，並採行相關因應措施。

 投標保證金及投標處理費扣款日(T-1)

 投標保證金及投標處理費之扣繳日、開標日、未得標或不合格件保
證金退款日、得標剩餘款項及得標手續費繳存往來銀行截止日及扣
繳日、經紀商價款解交日等均順延一營業日辦理。

 申購開始日至申購截止日、申購認購價款及處理費、郵寄工本費扣
繳日、公開抽籤日、申購認購價款及處理費、郵寄工本費解交日等
均順延一營業日辦理。

 得標剩餘價款及得標手續費扣繳日(T+3)

 洽銀行協助瞭解得標人扣款狀況，如仍無法確認時，得從寬認定為
繳足價款，於扣款日回傳扣款結果予證交所。

 得標人如於價款解交日仍未繳足價款者，證券商應於價款解交日上
午11時前重新向證交所申報扣款結果，依規定沒入該得標人保證金，
由證券承銷商依得標價格認購之。
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參、競價拍賣注意事項



注意事項

 新股發行採美國標，價高者得，投標價格為其得標價格。

 投標前應參酌發行公司財務業務資訊審慎出價，不應盲目高
價投標。

 應將手續費視為投標成本之一部分。

 投標後標單不得撤回或更改，投標前應審慎評估。

 投標價格無上限，應注意價格輸入之正確性。

 未如期履行繳款義務者，投標保證金由證券承銷商沒入之。

 不合格件及未得標件，投標處理費均不予退回。
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投標對象限制

 不得參與投標對象

 發行公司（發行機構）採權益法評價之被投資公司。

 對發行公司（發行機構）之投資採權益法評價之投資者。

 公司之董事長或總經理與發行公司（發行機構）之董事長或總經理為同一人，
或具有配偶關係者。

 受發行公司（發行機構）捐贈之金額達其實收基金總額三分之一以上之財團
法人。

 發行公司（發行機構）之董事、監察人、總經理、副總經理、協理及直屬總
經理之部門主管。

 發行公司（發行機構）之董事、監察人、總經理之配偶。

 承銷團之董事、監察人、受僱人及其配偶。

 承銷團各證券商。

 擔任興櫃股票公司辦理增資發行新股為初次上市（櫃）公開銷售時之推薦證
券商。

 前各款之人利用他人名義參與應募者（指具證券交易法施行細則第二條規定
要件等之實質關係人）。
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肆、IPO案件詢圈與競拍

比較



IPO案件詢圈與競拍比較
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項目 IPO-部分競拍部分申購 IPO-部分詢圈部分申購

承銷
數量

公開申購數量不得超過對外公開
銷售數量之20%

公開申購數量為對外公開銷售數
量之10%~60%，依申購倍數彈性
調整

公告
事項

競拍申購公告揭露
暫定承銷價格

詢圈申購公告揭露
預計承銷價格之可能範圍(區間)

作業
時程

T-4 ~ T-2

T

T-1 ~ T+1

T+3

T+7

投標期間
開標日
申購期間
抽籤日
掛牌日

T-4 ~ T-1

T-3 ~ T-1

T

T+1

T+5

詢圈期間
申購期間
訂價日
抽籤日
掛牌日

申購
認購
價款

扣款金額:實際承銷價格
無差額退款作業

扣款金額:承銷價可能範圍之上限
實際承銷價格低於上限者，於抽
籤日次日退還差額

未完
成訂
價

標單不足不開標、取消申購
投標截止日後次三日退還投標保
證金及部分投標處理費

圈單不足不辦理抽籤
申購截止日後二日退還預扣之申
購款，申購處費不予退還



簡 報 完 畢
敬 請 指 教


