
1 
 

受監護宣告者參與集中交易市場委託買賣有價證券 Q＆A： 

問題 答覆 

1、何謂「監護宣告」？ 經宣告

後將對投資人產生何種法律

效果？ 

簡單來說，「監護宣告」是一種法

定程序，在向法院提出聲請，經

過審理、鑑定、裁定等流程（註：

精神科專科醫師或具精神科經驗

之醫師參與並出具書面報告），並

由戶政機關辦理登記與公告後，

原法律上具備行為能力的成年

人，即因監護宣告生效，成為無

行為能力人。受監護宣告者所為

的法律行為無效，喪失訂立契約、

管理財產、訴訟行為等權利。也

就是說，法律行為必須由適格之

監護人代為執行。 

2、「監護宣告」制度設計的目的

為何？什麼情形下投資人可

能會受到監護宣告？ 

「監護宣告」制度的設計初衷在

於保護弱勢，避免精神能力有缺

陷的成年人，因錯誤判斷等內在

因素，或遭受詐欺等外部影響，

致其權益蒙受損失。只要屬於精

神障礙或其他心智缺陷，致不能

為意思表示或受意思表示，或不

能辨識其意思表示之效果等情

形，即可由親屬、檢察官、直轄

市或縣市主管機關，或社會福利

機構等，據以提出聲請。 

3、受監護宣告者可得參與集中

交易市場，進行證券交易等

投資行為嗎？證券商若欲拒

絕其開戶申請，其憑藉之規

範依據為何？ 

受監護宣告之當事人所為法律行

為既屬無效，為保障整體市場交

易安全，自不宜允許其參與集中

交易市場之活動。因此，臺灣證

券交易所營業細則第 76 條第 1

項第 5 款前段明文規定，證券經

紀商發現委託人有受監護宣告未

經撤銷情事，應拒絕接受開戶申

請。 

4、如果基於保護受監護宣告者之 參酌前揭臺灣證券交易所營業細
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利益，有無任何例外情形，可

由證券商在不違反規定前提

下，同意接受監護宣告者開立

證券委託買賣帳戶，並由監護

人代為自由買賣有價證券？ 

則但書內容，如受監護宣告者之

監護人，表示係為受監護者之利

益而欲處分有價證券，可予排除

拒絕開戶之限制。換句話說，受

監護宣告者原則不得開立證券買

賣帳戶，但是若基於保護受監護

宣告者利益等原因，比方經由繼

承或贈與等原因，致取得有價證

券者，證券商可破例接受其開戶，

並由監護人以受監護宣告者之帳

戶，賣出其名下持股，但不包含

受託買入在內。 

5、監護人代理受監護宣告者開

戶，與父母為未成年子女開戶

是否類似？有無其他不一樣

的限制？ 

依我國法律規定，未成年人心智

尚未臻成熟，遇有買賣、簽約等

法律行為，須由父母擔任法定代

理人介入協助，故父母為未成年

子女開戶，原則不須經過法院同

意。反之，監護人係經由法院裁

定產生，對於受監護者之財產，

非為其利益，監護人不得使用、

代為或同意處分。另購置或處分

不動產、出租、供他人使用、終

止租賃等代理受監護者所為行

為，非經法院許可皆不生效力，

監護人也不得以受監護人之財

產，進行投資相關行為。 

6、如 A君聲稱為受監護宣告者

B君之監護人，並主張係為

保護 B君之利益而開立委託

帳戶，證券商應如何確認可

否接受其開戶？  

首先，在進行開戶流程前，證券

商必須先確認 A 君身分，釐清其

是否確係 B 君之法定監護人，並

請 A 君出示由法院開立之監護宣

告裁定書、監護人選任、戶政機

關公告等各項證明文件。如經比

對前揭文件所載內容與 A 君個資

一致（註：自然人應核對其身分

證、健保卡；如係直轄市、縣市

主管機關或社會福利機構，則應

驗證公務機關正式公函、稅捐稽

徵機關扣繳單位統一編號或主管
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機關發給之登記證等文件），始

得確認其監護人之合法地位。其

次，A 君另應提供經法院認證名

稱與股數之待處分有價證券明細

等資料，以證明確實有開立帳戶

處分受監護宣告者名下持股之需

要。 

7、如證券商經審查前揭 A君之

身分，並確認無誤後，其開

戶所需文件與一般情況有何

差異？另此類特殊帳戶得否

以較便利之線上開戶方式進

行？ 

不論係個人或法人均得參酌臺灣

證券交易所營業細則第 75-1 條

規定，要求備齊印鑑與各類身分

證明文件。但基於此類帳戶性質

特殊，為求審慎，必須要求監護

人臨櫃申請，並由證券商相關審

核人員，當面核對上開文件資料，

以免產生浮濫或其他不法情事。 

8、監護人以監護宣告者名義開

戶，並代理受監護宣告者交易

時，可以利用該帳戶名下之資

金，進行定期定額投資或買進

保本型 ETF嗎？ 

允許受監護宣告者開立帳戶，係

屬少數例外情況，而非一般性通

則。前述保護受監護者利益之原

因，並不包括買入任何有價證券

賺取價差之投資行為，因證券市

場投資本有一定程度風險，即令

定期定額或 ETF 亦復如此。若一

旦投資出現虧損，則顯與受監護

人之利益相左，並不符合民法第

1101 條保護受監護宣告者之立

法意旨，但購買公債、國庫券、

中央銀行儲蓄券、金融債券、可

轉讓定期存單、金融機構承兌匯

票或保證商業本票等，則依法不

受限制。 

9、經合法裁定之監護人以受監

護者名義開立帳戶後，可否

再簽具委任書授權其他人代

理下單？ 

此類特殊帳戶本係因應例外情況

而設計，並非屬證券市場常規運

作，故除非取得法院書面同意，

否則自不宜任由其出現複代理關

係，但經裁定擔任監護人之直轄

市、縣市主管機關等，因業務職

掌而由下轄單位執行該監護作業

者，得由原受裁定之監護機關，
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以正式公文書具體敘明該受指定

業務單位之全稱，併同該單位另

函所列之帳戶管理人等資料，以

單位印信及帳戶管理人個人印鑑

開戶，以利由管理人負責代理監

護機關，於保護受監護者利益前

提下，擇機處分其名下所屬有價

證券。 

10、客戶如前已合法開立委託證

券買賣帳戶，但事後卻遭監

護宣告確定，該帳戶是否仍

可繼續使用？券商如何得知

客戶行為能力之變化，進而

提前因應此情形？ 

已開立證券委託買賣帳戶之投資 

人，如嗣後發生監護宣告情事，

證券商按臺灣證券交易所現行規

範，應於知悉事實時，立即停止

接受其後續之委託。如開戶契約

原已註明此為解除契約條款，自

可於確認並無庫存有價證券後，

註銷該受託買賣帳戶。反之，如

並未備註該情形為解約要件，亦

得考量法令遵循要求與自身經營

風險，先行凍結帳戶使用。有關

客戶相關監護宣告之資訊掌握，

平時可落實 KYC 作業，經由媒體

等第三方訊息側面知悉，或透過

關懷提問等方式主動瞭解當事人

狀況，以為判斷。其他例如接獲

法院通知或當事人家屬、金管會、

證券周邊單位通報時，也應立即

暫停該帳戶繼續從事證券交易。 

11、客戶經監護宣告致停用之帳

戶，可否因當事人精神狀況

事後出現復原，即逕自准予

重新啟用？抑或還必須經由

其他法定程序處理？ 

受監護宣告者之精神狀態好轉

時，不論恢復狀況之程度為何，

或有無出示正式醫療證明等，證

券商均不得逕行同意啟用已停用

之帳戶，仍必須重行經過法定程

序裁定，亦即依我國民法第 14條

第 2 項規定，法院得依本人、配

偶、四親等內之親屬、最近一年

有同居事實之其他親屬、檢察官、

主管機關或社會福利機構之聲

請，審查確認監護宣告原因消滅
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並准予撤銷宣告後，始得據以申

請恢復帳戶使用。 

12、證業者或其他監護宣告之利

害關係人，如欲進一步瞭解

相關規定與實務作業，可向

哪個單位尋求必要協助？ 

有關受監護宣告者參與證券市場

等相關限制，監護人或其他利害

關係人可逕洽各縣市當地證券營

業據點之開戶櫃檯諮詢辦理。證

券業者如於處理過程中，產生疑

慮有待進階處理，則得洽詢臺灣

證券交易所 / 券商輔導部 / 券

商服務組，由專人代為協助釐清

爭點，共同為投資大眾提供友善

服務。 

 


